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BANCHE/2 ENTRO FEBBRAIO IL CLOSING SULLA PRIMA TRANCHE DEL PROGETTO SANDOKAN 2

Unicredit smaltisce altri 3 miliardi
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Unicredit € 3bn NPL’s disposal

A Pimco, Gwm e Arec andra uno stock
da 800 milioni di valore nominale
Si tratta soprattutto di utp immobiliari

D1 LucA GUALTIERI

l l egli ultimi mesi del pia—

no lIl(lLlStI‘laie UIllLI"CUll
I‘ ¢ pronta a smaltire altri

crediti deteriorati. Do-
po le importanti cessioni degli
anni scorsi la banca guidata da
Jean Pierre Mustier sarebbe
pronta per un nuovo proget-
to del valore complessivo di
circa 3 miliardi di euro. Se-
condo quanto risulta a MF-
Milano Finanza, a febbraio
dovrebbe entrare in lavora-
zione il primo portafoglio da
800 milioni, mentre la restante
tranche potrebbe essere smal-
tita nei mesi successivi.
Il progetto, battezzato con il
fantasioso nome di Sandokan
2 e assistito dallo studio legale
Lombardi Segni e Associati, si
muove sulle orme di un’opera-
zione analoga ma di importo
inferiore lanciata da Unicredit
a fine 2015. Gli interlocutori
della banca del resto sono gli
stessi, cioe gli investitori Pim-
co e Gwm e il servicer unico
Aurora Recovery Capital-Arec.
Questi soggetti (attualmente al-
le battute finali della due dili-
gence) si prenderanno in carico
il primo portafoglio da 800 mi-
lioni, composto principalmente

da crediti unlikely to pay con
sottostante immobiliare, men-
tre gli npl dovrebbero costitui-
re una componente minoritaria.
Per Unicredit (che partecipera
alla valorizzazione e al ritorno
in bonis) I’operazione consen-
tira di dare un’accelerazione al
processo di derisking in vista
della conclusione del piano
industriale. Nel 2017 la banca
aveva completato il progetto
Fino, ossia la cessione di un
portafoglio da oltre 17 miliardi
a Fortress e Pimco, peraltro poi
oggetto di cartolarizzazione con
garanzia pubblica (Gacs). Altri
portafogli pit piccoli sono stati
poi ceduti ininterrottamente: si
tratta dei progetti Firenze, Mi-
lano, Amalfi e Torino con una
forte componente unsecured,
mentre gli utp sono stati ceduti
in prevalenza uno per uno (mo-
dalita single name).

Nell’arco di piano, del resto,
I’asticella delle cessioni ¢ sta-
ta alzata: i crediti deteriorati
saranno ridotti di ulteriori 4
miliardi lordi per abbassare lo
stock complessivo a 40,3 mi-
liardi. L’incidenza sul totale
degli impieghi ¢ prevista in-
vece al 7,8% rispetto all’8,4%
annunciato lo scorso anno.
L’ accelerazione risponde im-
plicitamente al pressing della

Jean Pierre
Mustier

Bce. Con I’ Addendum appro-
vato in primavera la Vigilanza
di Francoforte ha infatti chiesto
alle banche di svalutare entro
due e sette anni i crediti dete-
riorati rispettivamente non ga-
rantiti e garantiti. In aggiunta
con gli ultimi risultati Srep,
il regolatore avrebbe chiesto
anche caso per caso un’acce-
lerazione sul processo di smal-
timento. Unicredit ritiene «che
il dialogo regolamentare con
la Bee» sui crediti deteriorati
«possa condurre a un impatto
annuale a una singola cifra bas-
sa in termini di punti base sul
suo Cetl per ogni copertura ag-
giuntiva del suo stock di npe»,
ha spiegato il gruppo in una
nota. Secondo la banca, inoltre
la Bee ha indicato il 2024 come
orizzonte per |’azione di pulizia
del portafoglio.

Per tutte queste ragioni il 2019
sara ancora un anno di forte
attivita delle banche sul fron-
te del derisking. Banca Ifis ad
esempio nel suo recenie market
watch si aspetta operazioni per
altri 50 miliardi lordi, solo per
il 18% coperti da Gacs. La no-
vita principale rispetto all’anno
scorso dovrebbe essere la cre-
scita del mercato secondario
dove potrebbero svolgersi il
39% dei deal rispetto al 2% del
2018. (riproduzione riservata)



